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Кʤʯʤˈˁ˃ʤʻʤ 
КʤЛКʤʥʤʫʦʤ ʧ.ʺ.  
Кʤʯʤˈˁ˃ʤʻ, КʤˀʤʧʤʻʪʰʻˁКʰʱ ˑКОʻОʺʰˋʫˁКʰʱ ˄ʻʰʦʫˀˁʰ˃ʫ˃ КʤʯʿО˃ˀʫʥˁО˓ʯʤ 

ʤ̦̦от̶̛̌́. ˁо̬̏е̥е̦̦ое ̭о̭то̛̦́е ̦̍̌ко̭̏ко̜ ̛̭̭те̥̼ К̵̭̌̌̚т̦̌̌ 
̵̬̌̌кте̛̬̚ует̭́ ̬е̚ул̽т̌т̛̥̌ ̏л̛̛̦́́ ̦е̭т̛̌̍л̦̽о̭т̛ ̦̌ ̛̥̬о̵̼̏ ̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ 
̬̼̦к̵̌. ʦ ̾то̜ ̛̭ту̶̛̛̌ дл́ о̍е̭пе̸е̛̦́ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̛ ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̛̭̭те̥̼ 
̼̍л̛ п̛̬̦́т̼ ̐о̭уд̬̭̌т̏е̦̦̼е ̥е̬̼ по ̸̭̥́̐ѐ̛̦ ̦е̐̌т̵̛̦̼̏ по̭лед̭т̛̜̏ 
̛̥̬о̏о̐о ̴̛̦̦̭̌о̏о̐о к̛̛̬̭̌̚. О̭̦о̦̏о̜ упо̬ дел̌л̭́ ̦̌ ̭т̛̌̍л̶̛̛̌̀̚ 
̛̭ту̶̛̛̌ ̛ подде̬̙ку к̬̌тко̭̬о̸̦о̜ л̛к̛̏д̦о̭т̛ ̏ ̦̍̌ко̭̏ко̜ ̛̭̭те̥е. 
Кл̸̀е̼̏е ̭ло̏̌: ̦̍̌ко̭̏к̛̜ ̭екто̬, ̴̛̦̦̭̌о̏̌́ у̭то̸̛̜̏о̭т̽, п̬о̍ле̥̦̼е 
к̬ед̛т̼, до̭т̌то̸̦о̭т̽ к̌п̛т̌л̌, ̭т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌е. Abstract. The current state of the banking system in Kazakhstan is characterized by the effects of instability on global financial markets. In this situation, to ensure the stability of the financial system, state measures were taken to mitigate the negative consequences of the global financial crisis. The main focus was on stabilizing the situation and supporting short-term liquidity in the banking system. Keywords: banking sector, financial stability, problem loans, capital adequacy, stress testing. 

ˇ̛̦̦̭̌о̏̌́ ̐ло̍̌л̶̛̛̌́̚ у̛̭л̛̏̌ет ̴̛̦̦̭̌о̏у̀ ̛̥̏̌̚о̛̛̭̥̌̏̚о̭т̽ ̭̏е̵ 
̭т̬̦̌ ̛̥̬̌. О̦̌ о̍у̭л̌̏л̛̏̌ет у̏ел̸̛е̛̦е о̻̍е̥о̏ ̥е̙ду̦̬̌од̵̦̼ 
̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ ̭делок ̛ ̛̥̬о̵̼̏ потоко̏ к̌п̛т̌л̌ ̭ ̛̭пол̽̚о̛̦̏̌е̥ 
̥̦о̐оо̵̬̦̼̍̌̚ ̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ ̛̦̭т̬у̥е̦то̏ ̛ ̭о̬̏е̥е̵̦̦̼ ̾лект̬о̵̦̦̼ 
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те̵̦оло̛̜̐. Од̦̌ко ̥̏е̭те ̭ ̐ло̍̌л̶̛̛̌̚е̜ ̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ ̬̼̦ко̏ 
̏о̬̭̌̚т̌ет ̛ ̵̛ поте̶̛̦̌л̦̽̌́ ̦еу̭то̸̛̜̏о̭т̽.  
ˁо̭то̛̦́е ̛ ̛̬̌̏̚т̛е ̐ло̍̌л̦̽о̜ ̾ко̦о̛̥к̛, у̬ок̛ п̬о̹л̵̼ к̛̛̬̭̚о̏ 
̛̼̏́̏л̛ ̦ео̵̍од̛̥о̭т̽ ̌кт̛̦̏о̐о у̸̭̌т̛́ ̐о̭уд̬̭̌т̏̌ ̏ уп̬̌̏ле̛̛̦ 
̴̛̦̦̭̌о̼̥̏ ̭екто̬о̥ [1]. 
ʦ ̾т̵̛ о̭̍то́тел̭̽т̵̏̌ пот̬е̍о̏̌л̛̭̽ к̸̌е̭т̏е̦̦о ̦о̼̏е под̵од̼ к 
̴̛̦̦̭̌о̏о̥у ̬е̐ул̛̬о̛̦̏̌̀. ʫ̭л̛ ̬̦̌ее де̜̭т̛̏́ ̶е̦т̬̌л̵̦̼̽ ̦̍̌ко̏ 
̵о̬о̹о оп̛̭̼̏̌л̛̭̽ ̥о̦ет̛̬̦̼̥̌ п̛̬̌̏л̛̥̌, то тепе̬̽ т̌к̛е ̥одел̛ 
ок̼̌̏̌̀̚т̭́ ̦еп̛̬е̥ле̛̥̼̥.  
ʪо ̴̛̦̦̭̌о̏о̐о к̛̛̬̭̌̚ о̭̦о̦̏о̜ ̶ел̽̀ де́тел̦̽о̭т̛ ̥̦о̵̛̐ 
̶е̦т̬̌л̵̦̼̽ ̦̍̌ко̏ п̛̬̦̌̏̌̚л̭̌̽ ̴̛̦л̶̛́́, ̛ ̏ ̦екото̵̬̼ ̭т̵̬̦̌̌ -  
̴̛̦л̶̛́́ ̛ ед̛̦̭т̏е̦̦̌́ допол̛̦тел̦̽̌́ ̶ел̽. ʰ̚-̌̚ к̛̛̬̭̌̚ по̛́̏л̭̌̽ 
допол̛̦тел̦̽̌́ ̶ел̽ - о̍е̭пе̸е̛̦е ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̛. ʦ отдел̽-
̵̦̼ ̭т̵̬̦̌̌ о̦̌ ̼̍л̌ ̌̚к̬епле̦̌ ̌̚ ̶е̦т̬̌л̛̦̼̥̽ ̦̍̌к̛̥̌ ̌̚ко̦од̌-
тел̦̽о.  
ˀ̭̭̥̌̌т̛̬̏̌́ по̦́т̛е «̴̛̦̦̭̌о̏̌́ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̽» ̏ ̛̹̬око̥ ̭̥̼̭ле, 
̥о̙̦о т̬̌кто̏̌т̽ ее к̌к ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̽ ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̛ де̦е̙̦о-к̬ед̛т̦о̜ 
̴̭е̬̼, до̭т̛̙е̛̦е е̭те̭т̏е̦̦о̐о у̬о̦̏́ ̍е̬̌̍̚от̶̛̼, до̏е̛̬е ̛ 
у̭то̸̛̜̏о̭т̽ о̛̙д̛̦̜̌ у̸̭̌т̛̦ко̏ ̾ко̦о̸̛̥е̭к̵̛ от̦о̹е̛̦̜, 
̭т̛̌̍л̦̽о̭т̽ ̶е̦ ̬е̌л̵̦̼̽ ̛ ̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ ̌кт̛̏о̏, ̌ т̌к̙е ̭т̛̌̍л̦̽ое 
̛̬̌̏̚т̛е ̾ко̦о̛̥к̛ ̛ ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̴̭е̬̼. ʦ у̚ко̥ ̭̥̼̭ле под 
«̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̽̀» ̥о̙̦о по̛̦̥̌т̽ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̽ ̦̍̌ко̭̏ко̐о 
̭екто̬̌.  
«ˇ̛̦̦̭̌о̏̌́ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̽ оп̬едел́ет̭́ к̌к от̭ут̭т̛̏е д̛̭п̬опо̶̛̬̜ ̏ 
̾ко̦о̛̥ке, кото̬̼е ̥о̐ут п̛̬̏е̭т̛ к по̭леду̺̀е̜ ̦е̐̌т̛̦̏о̜ ко̬̬ек̶̛̛ 
̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ ̬̼̦ко̏, ̏о̛̦̚к̦о̏ѐ̛̦ ̛̭̭те̥̦о̐о к̛̛̬̭̌̚ ̛ ̦е̭по̭о̦̍о̭т̛ 
̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ ̛̦̭т̛туто̏ о̍е̭пе̸̛̏̌т̽ ̍е̭пе̬е̍о̜̦ое ̴у̦к̶̛о̛̦̬о̛̦̏̌е 
̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̭ ̛̭те̥̼, ̌  т̌к̙е подде̛̬̙̏̌т̽ дело̏у̀ ̌ кт̛̦̏о̭т̽ ̬ е̌л̦̽о̐о 
̭екто̬̌ ̾ко̦о̛̥к̛» [2]. 
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ʦ ˀе̭пу̍л̛ке К̵̭̌̌̚т̦̌ о̍е̭пе̸е̛̦е ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̛ 
о̭у̺е̭т̏л́ет̭́ ̦̌ о̭̦о̏е ̭о̍л̀де̛̦́ ̦̍̌к̛̥̌ п̬уде̶̛̦̌л̵̦̼̽ 
̦о̬̥̌т̛̏о̏, кото̬̼е ̏кл̸̀̌̀т ̏ ̭е̍́ т̬е̍о̛̦̏̌́ по ̛̛̥̦̥̌л̦̽о̥у 
̬̥̌̚е̬у у̭т̦̌̏о̐о к̌п̛т̌л̌ ̦̍̌к̌, ко̴̴̶̛̛̾е̦т до̭т̌то̸̦о̭т̛ 
̭о̭̍т̏е̦̦о̐о к̌п̛т̌л̌, ̥̌к̛̭̥̌л̦̼̜̽ ̬̥̌̚е̬ ̛̬̭к̌ ̦̌ од̦о̐о ̌̚е̛̥̺к̌, 
ко̴̴̶̛̛̾е̦т̼ л̛к̛̏д̦о̭т̛, о̸̛̬̦̐̌е̛̦́ по ̭т̬укту̬е к̌п̛т̌л̌ ̛ 
̥̌к̛̭̥̌л̦̼̜̽ ̬̥̌̚е̬ ̛̦̏е̭т̶̛̛̜ ̦̍̌ко̏ ̏ о̭̦о̦̼̏е ̭̬ед̭т̏̌. 
ʦ ̭оот̏ет̭т̛̛̏ ̭ ̬еко̥е̦д̶̛̛̥̌́ ʺʦˇ оп̬едел́̀т̭́ ̛̦д̛к̌то̬̼ 
̴̛̦̦̭̌о̏о̜ у̭то̸̛̜̏о̭т̛, кото̬̼е ̵̬̌̌кте̛̬̚у̀т теку̺ее ̴̛̦̦̭̌о̏ое 
̭о̭то̛̦́е ̛ у̭то̸̛̜̏о̭т̽ ̭̏е̐о ̭екто̬̌ депо̛̚т̵̦̼ у̸̬е̙де̛̦̜ ̏о 
̛̥̏̌̚о̛̭̏́̚ ̭ д̬у̛̛̥̐ ̭екто̛̬̥̌ ̾ко̦о̛̥к̛. К̬о̥е то̐о, ̏ К̵̭̌̌̚т̦̌е 
по̾т̌п̦о ̦̏ед̬́̀т̭́ ̦о̼̏е ̭т̦̌д̬̌т̼ ̬е̐ул̛̬о̛̦̏̌́, 
п̬еду̭̥̌т̛̛̬̺̏̌̀е ̭о̚д̛̦̌е ̦̍̌к̛̥̌ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ д̸̛̛̦̥̌е̭ко̐о 
̬е̚е̬̏̌ ̭ ̶ел̽̀ ̦едопу̺е̛̦́ ̬е̚ко̐о ̬о̭т̌ ̭пе̶̛̌л̵̦̼̽ ̬е̚е̬̏о̏ ̏ 
пе̛̬од̼ ̾ко̦о̸̛̥е̭ко̐о ̭п̌д̌ ̛ ̦̍̌к̬от̭т̏̌ ̦̍̌ко̏ ̏ к̛̛̬̭̦̼̚е 
пе̛̬од̼. ʿол̛т̛к̌ п̬уде̶̛̦̌л̦̽о̐о ̬е̐ул̛̬о̛̦̏̌́ де́тел̦̽о̭т̛ 
ко̥̥е̸̬е̭к̵̛ ̦̍̌ко̏ допол̦́ет̭́ ̥е̛̬̥̌ де̦е̙̦о-к̬ед̛т̦о̜ пол̛т̛к̛. 
ʪл́ о̍е̭пе̸е̛̦́ ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̛ п̬одол̙̌ет̭́ ̬е̌л̶̛̛̌́̚ ̥е̬, 
̦̌п̬̌̏ле̵̦̦̼ ̦̌ улу̸̹е̛̦е к̸̌е̭т̏̌ ̭̭уд̦о̐о по̬т̴ел́ ̦̍̌ко̏. ʿо 
̬е̚ул̽т̌т̥̌ ϮϬϭϲ ̐од̌ ̏ел̸̛̛̦̌ п̬о̭̬о̸е̦̦о̜ ̌̚дол̙е̦̦о̭т̛ по 
к̬ед̛т̥̌ ̦̍̌ко̏ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ ˀК ̭у̺е̭т̏е̦̦о у̥е̛̦̹̽л̭̌̽ до ϵϲϯ,ϰ 
̥л̬д. те̦̐е. ʫ̭л̛ ̬̭̭̥̌̌т̛̬̏̌т̽ пе̛̬од ϮϬϭϮ-ϮϬϭϲ ̐̐., ̾тот пок̌̌̚тел̽ 
̭ок̬̌т̛л̭́ по̸т̛ ̏ Ϯ ̬̌̌̚.  
ʪол́ ̚ ̜̥̌о̏ ̭  п̬о̭̬о̸е̦̦о̜ ̚ ̌дол̙е̦̦о̭т̽̀ ̭ ̼̹̏е ϵϬ д̦е̜ у̥е̛̦̹̽л̭̌̽ 
до ϲ,ϳ%. ˑ тот пок̌̌̚тел̽ ̭ ̛̛̦̚л̭́ ̏  о̭̦о̦̏о̥ ̚ ̌ ̭ ̸ет ̭ п̛̛̭̦̌́ п̬о̍ле̵̥̦̼ 
к̬ед̛то̏ ̛ пе̬ед̸̛̌ ̵̛ ̴̴̛̌л̛̬о̦̦̼̥̏̌ о̶̛̛̬̦̥̐̌̌́̚ по уп̬̌̏лѐ̛̦ 
̭т̬е̭̭о̛̼̥̏ ̌кт̛̛̥̏̌.  
ʦ̥е̭те ̭ те̥, ̦̌̍л̀д̌ет̭́ ̼̭̏ок̌́ ̏ол̌т̛л̦̽о̭т̽ п̬о̭̬о̸ек, ̸то 
̛̭̏детел̭̽т̏ует о ̍ол̹̽о̥ о̻̍е̥е ̬е̭т̬укту̛̬̬уе̵̥̼ ̦̍̌к̛̥̌ ̜̥̌̚о̏. ʦ 
к̬̌тко̭̬о̸̦о̥ пе̛̬оде т̌к̌́ п̬̌кт̛к̌ поло̛̙тел̦̽о от̛̬̌̚т̭́ ̦̌ 
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пок̌̌̚тел̵́ ̴̴̾ект̛̦̏о̭т̛ ̦̍̌ко̏, од̦̌ко ̏ ̭̬ед̦е̭̬о̸̦о̥ пе̛̬оде, 
̏о̥̚о̙̦о, ̭о̚д̭̌т п̬едпо̭̼лк̛ дл́ ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̦е̭т̛̌̍л̦̽о̭т̛ [3]. 
ˁо̵̬̦̌́ет̭́ п̬о̍ле̥̌ дол̐о̭̬о̸̦о̐о ̴ о̦д̛̬о̛̦̏̌́ к̵̭̌̌̚т̦̭̌к̵̛ ̍ ̦̌ко̏. 
ʿ̬о̶еду̬̌ дол̐о̭̬о̸̦о̐о ̛̥̭̌̚т̏о̛̦̏̌́ ̦̌ ̥е̙ду̦̬̌од̵̦̼ ̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ 
̬̼̦к̵̌ ́̏л́ет̭́ до̬о̐о̭то̺́е̜. К̬о̥е то̐о, о̦̌ о̭ло̙̦е̦̌ ̛̭̦̙е̛̦е̥ 
̭у̏е̬е̦̦о̐о к̬ед̛т̦о̐о ̬е̜т̛̦̐̌ К̵̭̌̌̚т̦̌̌ ̛ ̬е̜т̛̦̐о̏ ̥̦о̵̛̐ 
к̵̭̌̌̚т̦̭̌к̵̛ ̦̍̌ко̏. О̸̛̬̦̐̌е̛̦е ̦̏е̵̛̹̦ ̛̥̭̌̚т̏о̛̦̜̏̌ от̛̬̌̚ло̭̽ ̦̌ 
о̺̍е̥ ̛̭̦̙е̛̛̦ о̍́̌̚тел̭̽т̏ ̦̍̌ко̏ ;̏кл̸̀̌́ ʤО «ʥ̦̌к ˀ̛̌̏̚т̛́ 
К̵̭̌̌̚т̦̌̌»Ϳ пе̬ед ̦е̬е̛̚де̦т̛̥̌, ̸то т̌к̙е по̭лу̛̙ло од̦о̜ ̵̛ п̸̛̛̬̦ 
̛̭̦̙е̛̦́ дол̛ дол̐о̭̬о̸̦о̐о ̴о̦д̛̬о̛̦̏̌́ ̦̍̌ко̏. 
ʦ ̦̭̌то̺́ее ̬̏е̥́ ̦̍̌к̛ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ дел̌̀т упо̬ ̦̌ ̦̏ут̬е̛̦̦е 
̛̭то̸̛̦к̛ ̴о̛̬̥̬о̛̦̏̌́ ̬е̭у̬̭̦о̜ ̼̍̌̚. ˁ̬ед̛ к̵̭̌̌̚т̦̭̌к̵̛ ̦̍̌ко̏ 
̏кл̌д̼ кл̛е̦то̏ о̭т̌̀т̭́ ̦̌ ̭е̐од̛̦̹̦̜́ де̦̽ ̐л̦̼̥̌̏ ̛ ̸̛̦̌̚тел̦̼̥̽ 
̛̭то̸̛̦ко̥ п̛̬̏ле̸е̵̦̦̼ ̭̬ед̭т̏. ˃̌к, ̭ ϮϬϭϰ ̐од̌ по ϮϬϭϲ ̐од ̏кл̌д̼ 
кл̛е̦то̏ ̏ ̦̍̌к̵̌ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ ̏о̬̚о̭л̛ по̸т̛ ̏ Ϯ ̬̌̌̚, ̭о̭т̛̌̏̏ ϭϳϱϭϮ,ϳ 
̥л̬д. те̦̐е. Од̦̌ко ̍олее ϱϬ% ̾т̵̛ ̭̬ед̭т̏ ̭о̭т̌̏л́̀т депо̛̚т̼ ̏ 
̛̦о̭т̬̦̦̌о̜ ̏̌л̀те, ̸то ̛̭̏детел̭̽т̏ует о ̼̭̏око̜ ̭тепе̛̦ долл̶̛̛̛̬̌̌̚ 
̾ко̦о̛̥к̛ ̭т̬̦̼̌. О̭̦о̦̼̥̏ ̴̌кто̬о̥ ̛̬̌̏̚т̛́ п̬о̶е̭̭̌ долл̶̛̛̛̬̌̌̚ 
̾ко̦о̛̥к̛ ̭т̌ло ̸̛̦̌̚тел̦̽ое о̭л̌̍ле̛̦е о̥̍е̦̦о̐о ку̬̭̌ те̦̐е ̏ 
̌̏̐у̭те-̭е̦т̬́̍е ϮϬϭϱ ̐од̌.  
ʻ̌ ̭е̐од̛̦̹̦̜́ де̦̽ ко̥̥е̸̬е̭к̛е ̦̍̌к̛ о̭у̺е̭т̏л́̀т ̴о̛̬̥̬о̛̦̏̌е 
̬е̭у̬̭̦о̜ ̼̍̌̚ ̏ о̸е̦̽ ̙е̭тк̵̛ у̭ло̵̛̏́ ко̦ку̬е̶̛̛̦. ʿ̬о̶е̭̭ 
̴о̛̬̥̬о̛̦̏̌́ ̦̍̌ко̭̏к̵̛ ̬е̭у̬̭о̏ ̭оп̬̙́е̦ ̭̏е̏о̥̚о̛̙̦̼̥ ̛̬̭к̛̥̌, 
т̌к̛̛̥ к̌к ̛̬̭к по̼̹̏е̛̦́ ̭то̛̥о̭т̛ п̛̬̏лек̌е̵̥̼ ̬е̭у̬̭о̏, ̛̬̭к 
̦е̭т̛̌̍л̦̽о̭т̛ поло̙е̛̦́ ̾ко̦о̛̥к̛, ̛̬̭к ̛̭̦̙е̛̦́ дол̛ п̛̬̼̍л̛ ̛ д̬. 
ʦ̭е пе̬е̸̛̭ле̦̦̼е ̴̌кто̬̼ ок̼̌̏̌̀̚т от̶̛̬̌тел̦̽ое ̏л̛̛̦́е ̦̌ ̬̥̌̚е̬ 
̦̍̌ко̭̏к̵̛ ̬е̭у̬̭о̏ п̛̬ ̵̛ ̴о̛̬̥̬о̛̛̦̏̌.  
ʯ̸̛̦̌тел̦̽у̀ подде̬̙ку ок̼̌̏̌̀̚т ̦̍̌к̥̌ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ 
к̛̏̌̐̚о̭уд̬̭̌т̏е̦̦̼е ̭т̬укту̬̼. ʪол́ д̦̦̌о̐о ̛̭то̸̛̦к̌ ̴о̦д̛̬о̛̦̏̌́ 
̦̍̌ко̏ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ ̭о̭т̌̏л́ет т̬ет̽ ̭̏е̵ о̍́̌̚тел̭̽т̏ ̦̍̌ко̭̏ко̐о 
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̭екто̬̌. ˁ̬ед̛ о̶̛̛̬̦̜̐̌̌̚, кото̬̼е ок̼̌̏̌̀̚т ̴̛̦̦̭̌о̏у̀ подде̬̙ку 
̦̍̌ко̭̏ко̥у ̭екто̬у, ̛̦̌̍ол̹̽у̀ дол̀ ̛̦̥̌̌̀̚т «ˁ̥̬̌ук-К̼̦̌̌̚» - 
ϭϭ,ϰ% ̛ ʫд̛̦̼̜ ̦̌коп̛тел̦̼̜̽ пе̛̦̭о̦̦̼̜ ̴о̦д – 9,4%. 
ʿе̬̏оо̸е̬ед̦о̜ ̌̚д̸̌е̜ о̚до̬о̏ле̛̦́ ̦̍̌ко̭̏ко̐о ̭екто̬̌ ̼̭̏туп̌ет 
п̬о̍ле̥̌ у̏ел̸̛е̛̦́ к̌п̛т̌л̌ к̵̭̌̌̚т̦̭̌к̵̛ ̦̍̌ко̏. ʯ̌ по̭лед̛̦е ̐од̼ 
̦̍̌ко̭̏к̛̜ ̭екто̬ ̏ ̶ело̥ пок̌̌̚л ̬о̭т ̭о̭̍т̏е̦̦о̐о к̌п̛т̌л̌. ˃̌к ̌̚ 
пе̛̬од ϮϬϭϯ-ϮϬϭϲ ̐̐. ̭о̭̍т̏е̦̦̼̜ к̌п̛т̌л ̦̍̌ко̏ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ ˀК ̼̬̏о̭ 
̏ ϱ,ϳ ̬̌̌̚ ;т̌̍л̶̛̌ ϭͿ. 
˃̌̍л̶̛̌ ϭ - ˃е̥п̼ ̬о̭т̌ ̭о̭̍т̏е̦̦о̐о к̌п̛т̌л̌ ̦̍̌ко̏ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ 
К̵̭̌̌̚т̦̌̌ ̌̚ пе̛̬од ϮϬϭϮ-ϮϬϭϲ ̐̐.  

ʻ̛̥̌е̦о̛̦̏̌е 
пок̌̌̚тел́ ϮϬϭϮ ̐. ϮϬϭϯ ̐. ϮϬϭϰ ̐. ϮϬϭϱ ̐. ϮϬϭϲ ̐. 
ˁо̭̍т̏е̦̦̼̜ к̌п̛т̌л 
̦̍̌ко̏, ̥л̬д. те̦̐е 493,4 2017,0 2157,6 2467,6 2829,6 
˃е̥п̼ п̛̬̬о̭т̌ 
̭о̭̍т̏е̦̦о̐о к̌п̛т̌л̌ -0,62 (-62%) 3,08 (308%) 0,06 (6%) 0,14 (14%) 0,14 (14%) 
ʿ̛̬̥е̸̛̦̌е - ̸̛̬̭̭̌т̦̌о по д̦̦̼̥̌ ʻ̶̛̌о̦̌л̦̽о̐о ʥ̦̌к̌ ˀе̭пу̍л̛к̛ К̵̭̌̌̚т̦̌ 

ʦ ̦̭̌то̺́ее ̬̏е̥́ де́тел̦̽о̭т̽ ʻ̶̦̌̍̌к̌ ˀК ̦̌п̬̌̏ле̦̌ ̦̌ по̭тепе̦̦ое 
по̼̹̏е̛̦е т̬е̍о̛̦̜̏̌ по до̭т̌то̸̦о̭т̛ к̌п̛т̌л̌, ̏̏еде̛̦е ̦о̬̥̌т̛̏о̏ 
л̛к̛̏д̦о̭т̛ ̛ ̴о̛̬̥̬о̛̦̏̌е ко̦т̶̛̬кл̸̛е̭к̵̛ ̍у̴е̬о̏ ̏ ̬̥̌к̵̌ 
̥е̙ду̦̬̌од̵̦̼ ̭т̦̌д̬̌то̏ ʥ̌̚ел̽ III. Од̦̌ко п̬о̍ле̥̌ к̵̭̌̌̚т̦̭̌к̵̛ 
̦̍̌ко̏ ̌̚кл̸̀̌ет̭́ ̏ то̥, ̸то ̦е ̭̏е ̛̚ ̵̛̦ ̭̥о̐ут ̭оот̏ет̭т̏о̏̌т̽ ̦о̼̥̏ 
̭т̦̌д̬̌т̥̌ по до̭т̌то̸̦о̭т̛ ̭о̭̍т̏е̦̦о̐о к̌п̛т̌л̌. ʻ̌ д̦̦̼̜̌ ̥о̥е̦т, 
ʻ̶̛̌о̦̌л̦̼̜̽ ̦̍̌к ˀе̭пу̍л̛к̛ К̵̭̌̌̚т̦̌ от̥е̛̦л ̦екото̬̼е п̛̬̦́т̼е 
̥е̬̼ ̏ ̬̥̌к̵̌ ̬е̌л̶̛̛̛̌̚ п̬о̬̥̥̼̐̌ ʥ̌̚ел̽ III ̛̏̏ду ̦ео̵̍од̛̥о̭т̛ 
п̬едо̭т̌̏ле̛̦́ ̦̍̌к̥̌ допол̛̦тел̦̽о̐о пе̬е̵од̦о̐о пе̛̬од̌ дл́ 
под̐ото̏к̛ ̛ ̌д̌пт̶̛̛̌ к ̦о̼̥̏ т̬е̍о̛̦̥̏̌́ по до̭т̌то̸̦о̭т̛ к̌п̛т̌л̌. 
Од̦̌ко ̦̏ед̬е̛̦е п̛̬̌̏л ʥ̌̚ел́ III ̏ К̵̭̌̌̚т̦̌е ̍удет п̬одол̙̌т̭̽́. ʦ 
пе̬̭пект̛̏е, ̏ ̵оде ̼̏пол̦е̛̦́ пл̦̌̌-̴̛̬̐̌к̌ по ̦̏ед̬ѐ̛̦ ̭т̦̌д̬̌то̏ 
ʥ̌̚ел́ III ̏ п̬̌кт̸̛е̭кое п̛̬̥е̦е̛̦е ̦̍̌к̛̥̌ К̵̭̌̌̚т̦̌̌, о̛̙д̌ет̭́ ̬о̭т 
о̻̍е̥̌ ̭о̭̍т̏е̦̦о̐о к̌п̛т̌л̌ ̦̍̌ко̭̏ко̐о ̭екто̬̌. 
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ʿо п̬о̦̐о̥̌̚, ̥̦о̛̐е ̦̍̌к̛ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ ̍удут ̼̦̏у̙де̦̼ п̬о̏е̭т̛ 
̛̦те̶̛̬̐̌̀. ʦ ̬е̚ул̽т̌те о̬̍̌̚ует̭́ ̬̐упп̌ л̛д̛̬у̵̛̺̀ ̦̍̌ко̏, кото̬̼е 
̏по̭лед̭т̛̛̏ ̍удут ко̦ку̛̬̬о̏̌т̽ у̙е ̦̌ ̛̥̬о̏о̥ ̦̍̌ко̭̏ко̥ у̬о̦̏е, ̌ 
т̌к̙е ̼̏дел̛т̭́ ̬̐упп̌ ̦̍̌ко̏ ̭̬ед̦е̐о у̬о̦̏́, кото̬̼е ̍удут, ̭ко̬ее 
̭̏е̐о, ̛̬̌̏̏̌̚т̭̽́ по ̭пе̶̛̌л̛̛̬̚о̦̦̏̌о̥у ̦̌п̬̌̏лѐ̛̦ ̛ ̜̥̌̚ут ̭̏о̀ 
̛̦̹у ̏ ̦̍̌ко̭̏ко̥ ̭екто̬е ̭т̬̦̼̌. 
ʿ̬о̶е̭̭̼ ̛̦те̶̛̛̬̐̌ ̏ ̦̍̌ко̭̏ко̥ ̭екто̬е К̵̭̌̌̚т̦̌̌ у̙е ̸̦̌̌л̛ 
̬е̌л̛̚о̼̏̏̌т̭̽́, ̸то подт̏е̬̙д̌ет ̭ок̬̺̌е̛̦е кол̸̛е̭т̏̌ ̦̍̌ко̏ 
̏то̬о̐о у̬о̦̏́ ̛̚ ̐од̌ ̏ ̐од. ʿ̬о̶е̭̭̼ ̭л̛̛̦̜́ ̛ по̐ло̺е̛̦̜ ̏ К̵̭̌̌̚т̦̌е 
̛̥ѐт ̭̏о̛ ̭пе̶̴̸̛̛е̭к̛е ̸е̬т̼, о̍у̭ло̏ле̦̦̼е ̴у̦к̶̛о̛̦̬о̛̦̏̌е̥ 
̦̍̌ко̭̏к̵̛ ко̦̐ло̥е̬̌то̏, ̛̬̌̏̚т̛е̥ ̦̍̌ко̭̏ко̐о ̛̦̍̚е̭̌ ̌̚ ̸̭ет 
̛̬̭̹̬̌е̛̦́ ̌кт̛̏о̏, ̦еп̬о̸̬̦̌̚о̭т̽̀ к̵̭̌̌̚т̦̭̌ко̐о ̬̼̦к̌ ̭л̛̛̦̜́ ̛ 
по̐ло̺е̛̦̜.  
˃̌к̛̥ о̬̍̌̚о̥, ̦̌ о̭̦о̏е ̦̌̌л̛̌̚ ̥̌к̬о̾ко̦о̸̛̥е̭к̵̛ пок̌̌̚теле̜ 
̛̬̌̏̚т̛́ ̦̍̌ко̭̏ко̐о ̭екто̬̌ К̵̭̌̌̚т̦̌̌ ̼̍л̛ ̼̏́̏ле̦̼ п̬о̍ле̥̼ ̏ 
о̍е̭пе̸е̛̛̦ е̐о у̭то̸̛̜̏о̭т̛, ̏  то̥ ̸ ̛̭ле ̏ ̼̭ок̛̜ у̬о̏е̦̽ ̦ е̬̌̍от̵̛̺̌̀ 
к̬ед̛то̏, от̭ут̭т̛̏е ̬̼̦к̌ дол̐о̭̬о̸̦о̐о ̴о̦д̛̬о̛̦̏̌́, ̼̭̏ок̌́ 
ко̶̦е̦т̶̛̬̌́ к̬ед̛т̦о̐о ̬ ̛̭к̌, ̦ ео̵̍од̛̥о̭т̽ ̚ ̸̛̦̌тел̦̽о̐о у̏ел̸̛е̛̦́ 
к̌п̛т̌л̌ к̵̭̌̌̚т̦̭̌к̵̛ ̦̍̌ко̏ ̛ д̬. 
ʦ ̬̥̌к̵̌ ̐о̭уд̬̭̌т̏е̦̦о̜ п̬о̬̥̥̼̐̌ о̚до̬о̏ле̛̦́ ̦̍̌ко̭̏ко̐о ̭екто̬̌ 
до ко̶̦̌ ϮϬϭϳ ̐оду к̬уп̦̼̥ ко̥̥е̸̬е̭к̛̥ ̦̍̌к̥̌ ̍удет ок̦̌̌̌̚ 
̴̛̦̦̭̌о̏̌́ подде̬̙к̌ ̌̚ ̸̭ет ̭̬ед̭т̏ ʻ̶̛̌о̦̌л̦̽о̐о ʥ̦̌к̌ ˀК. ʿ̛̬ ̾то̥ 
о̭̦о̦̼̥̏ у̭ло̛̏е̥ т̌ко̜ подде̬̙к̛ ̭т̦̌ет ̭ол̛д̬̦̌ое у̸̭̌т̛е 
̌к̶̛о̦е̬о̏ ̏ док̌п̛т̌л̶̛̛̛̌̚ ̦̍̌к̌. 
ʿ̬о̏еде̛̦е п̬о̬̥̥̼̐̌ ̴̛̦̦̭̌о̏о̐о о̚до̬о̏ле̛̦́ т̬е̍ует ко̥плек̭̦о̜ 
о̶е̦к̛ к̸̌е̭т̏̌ ̦̍̌ко̭̏к̵̛ ̌кт̛̏о̏, ̏ то̥ ̸̛̭ле п̬о̶еду̬̼ ̭т̬е̭̭-
те̭т̛̬о̛̦̏̌́. ʦ ̾ко̦о̸̛̥е̭к̵̛ ̛̭̭ледо̵̛̦̏̌́ от̥е̸̌ет̭́, ̸то ̭т̬е̭̭-
те̭т̛̬о̛̦̏̌е ̭по̭о̦̍о ̛де̦т̴̶̛̛̛̬о̏̌т̽ к̛̛̬̭̦̼̚е ́̏ле̛̦́ ̦̌ ̵̛̬̦̦̌ 
̭т̌д̵̛́ ̛̬̌̏̚т̛́ ̛ ̸̛̭̥́̐т̽ по̭лед̭т̛̏́ ̌̚ ̸̭ет о̶е̦к̛ ̏л̛̛̦́́ 
поте̶̛̦̌л̵̦̼̽ ̹око̏ ̦̌ ̴̛̦̦̭̌о̏у̀ у̭то̸̛̜̏о̭т̽ ̦̍̌ко̭̏ко̜ ̛̭̭те̥̼ 
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[ϰ]. К̬о̥е то̐о, ̬еко̥е̦дует̭́ ̛̭пол̽̚о̛̦̏̌е ̥̌к̬о̾ко̦о̥ет̸̛̬е̭к̵̛ 
̭т̬е̭̭о̵̼̏ ̴̌кто̬о̏ ̛ ̥одел̛̬о̛̦̏̌е ̭ло̵̙̦̼ ̛̥̏̌̚о̵̭̦̦̼̏́̌̚ ̛̭̭те̥ 
̦̌ ̥̌к̬оу̬о̦̏е. ˑто по̏̚ол̛т у̸̛т̼̏̌т̽ ̥̦о̙е̭т̏о ̬̌̚л̸̵̛̦̼ 
̾ко̦о̥ет̸̛̬е̭к̵̛ ̛ ̭т̦̌д̬̌т̵̦̼ ̏е̬о́т̦о̭т̵̦̼ ̥етодо̏ о̶е̛̛̦̦̏̌́ 
̛̬̭ко̏, ̌ т̌к̙е д̸̛̛̦̥̌е̭к̛е ̥одел̛ ̬̦̌̏о̏е̛̭́. 
ʦ ̥ ̛̬о̏о̜ п̬̌кт̛ке ̭ т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌́ ̛ ̭пол̽̚у̀т̭́ д̏̌ под̵од̌: «̛̭̦̚у 
̏̏е̵̬» ̛ «̭̏е̵̬у ̛̦̏̚». ʦ пе̬̏о̥ ̭лу̸̌е ̦̍̌к̥̌ п̬едо̭т̌̏л́̀т̭́ 
̶̭е̦̬̦̼̌е у̭ло̛̏́, по кото̬̼̥ о̛̦ ̭̥̌о̭то́тел̦̽о п̬о̏од́т ̸̬̭̌ет̼ ̛ 
п̬ед̭т̌̏л́̀т ̬е̚ул̽т̌т̼ ̭т̬е̭̭-те̭то̏ ̏ ко̦т̬ол̛̬у̛̺̜̀ о̬̦̐̌. ʦо 
̏то̬о̥ ̭лу̸̌е ̬е̐ул̛̬у̛̺̜̀ о̬̦̐̌ ̭̥̌ о̭у̺е̭т̏л́ет ̸̬̭̌ет̼ по ед̛̦о̜ 
п̛̬̦́то̜ ̥етодоло̛̛̐. ʦ ˀе̭пу̍л̛ке К̵̭̌̌̚т̦̌ п̬о̏еде̛̦е ̭т̬е̭̭-
те̭т̛̬о̛̦̏̌́ о̭̦о̼̏̏̌ет̭́ ̦̌ п̶̛̛̬̦пе «̭̏е̵̬у ̛̦̏̚». 
ˁо̬̏е̥е̦̦ое ̭о̭то̛̦́е к̵̭̌̌̚т̦̭̌ко̐о ̦̍̌ко̭̏ко̐о ̭екто̬̌ у̛̭л̛̏̌ет 
̦ео̵̍од̛̥о̭т̽ ̭о̏е̬̹е̦̭т̏о̛̦̏̌́ ̥етод̛к̛ ̛ п̬̌кт̛к̛ п̬о̏еде̛̦́ 
̭т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌́. ʦ ̦̭̌то̺́ее ̬̏е̥́ ʻ̶̛̌о̦̌л̦̼̥̽ ʥ̦̌ко̥ ˀК 
̛̥̚е̦е̦̌ ̥етодоло̛̐́ п̬о̏еде̛̦́ ̭т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌́ ̦̍̌ко̏ ̏то̬о̐о 
у̬о̦̏́. ʻо̏̌́ п̬о̶еду̬̌ ̭т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌́ п̬едпол̌̐̌ет п̬о̏еде̛̦е 
д̏у̵ ̾т̌по̏. ʿе̬̼̜̏ ̭̦̏́̌̚ ̭ о̶е̦ко̜ о̍е̶̭е̦е̛̦́ ̌кт̛̏о̏. ˀе̸̽ ̛дет о 
п̛̬̥е̦е̛̛̦ ед̛̦о̜ ̥етодоло̛̛̐ ко ̭̏е̥ ̦̍̌к̥̌, кото̬̌́ д̌ет по̦́т̽, до 
к̌ко̜ ̭тепе̛̦ ̌кт̛̼̏ ̴̛̦̦̭̌о̏о̐о ̛̦̭т̛тут̌ ̦едоп̬о̛̛̬̏̚о̦̼̏̌. ʦто̬̼̥ 
̾т̌по̥ ́̏л́ет̭́ те̭т̛̬о̛̦̏̌е поте̶̛̦̌л̵̦̼̽ ̍уду̵̛̺ ̶̭е̛̦̬̌е̏. 
ʦ ̶ел̵́ о̍е̭пе̸е̛̦́ дол̐о̭̬о̸̦о̜ ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ ̭т̛̌̍л̦̽о̭т̛ К̵̭̌̌̚т̦̌̌ 
̦ео̵̍од̛̥о ̦̏ед̛̬т̽ ̛̭̭те̥у ко̥плек̭̦о̐о ̭т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌́ ̏ 
к̙̌до̥ ̦̍̌ке ̭ у̸ето̥ ̭пе̶̴̛̛к̛ е̐о ̛̦̍̚е̭̌. ʪ̦̦̌̌́ п̬о̍ле̥̌ ̭̦̏́̌̌̚ ̭ 
̦едо̭т̌тко̥ п̬о̴е̛̭̭о̦̌л̵̦̼̽ ̦̼̌̏ко̏, ̴̛̦̦̭̌о̵̼̏ ̬е̭у̬̭о̏ ̛ 
̭оот̏ет̭т̏у̵̛̺̀ ̛̦̭т̬у̥е̦то̏. ʥол̛̹̦̭̽т̏о̥ к̵̭̌̌̚т̦̭̌к̵̛ ̦̍̌ко̏ 
̦̏ед̬е̛̦е ̭т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌́ ̏о̭п̛̛̬̦̥̌ет̭́ к̌к допол̛̦тел̦̼̽е 
̛̚де̬̙к̛. ʻ̌̍л̀д̌̀т̭́ ̭л̌̍̌́ ̏о̏ле̸е̦̦о̭т̽ топ-̥е̦ед̙е̬о̏ ̏ 
п̬о̶е̭̭̼ ̦̏ед̬е̛̦́ ̭т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌́, ̛̦̚к̌́ ̭тепе̦̽ ̛̦те̶̛̛̬̐̌ 
̬е̚ул̽т̌то̏ ̭т̬е̭̭-те̭т̛̬о̛̦̏̌́ ̏ уп̬̌̏ле̸̦е̭к̛е ̬е̹е̛̦́ ̛ ̛̦̍̚е̭-
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пл̛̦̬̌о̛̦̏̌е. ʿо̾то̥у ̚де̭̽ ̙̦̏̌̌ ̌кт̛̦̏̌́ по̶̛̛́̚ ʻ̶̦̌̍̌к̌ ˀК по 
у̛̭лѐ̛̦ ̛̦̌̚те̬е̭о̦̦̏̌о̭т̛ ̦̍̌ко̏ ̏то̬о̐о у̬о̦̏́ ̏ п̬о̵о̙де̛̛̦ 
̭т̬е̭̭-те̭то̏ ̛ ̵̛ ̏кл̸̀ѐ̛̦ ̏ ̦̍̌ко̭̏к̛е п̬о̶е̭̭̼ уп̬̌̏ле̛̦́ ̛̬̭к̛̥̌. 
˃̌к̛̥ о̬̍̌̚о̥, ̛̭̭ледо̛̦̏̌е ̐о̭уд̬̭̌т̏е̵̦̦̼ ̥е̬оп̛̬́т̛̜ ̛ ̭т̬̌те̛̜̐ 
по о̍е̭пе̸ѐ̛̦ ̴̛̦̦̭̌о̏о̜ у̭то̸̛̜̏о̭т̛ ̦̍̌ко̭̏ко̜ ̛̭̭те̥̼ К̵̭̌̌̚т̦̌̌ 
̏ ̦̭̌то̺́ее ̬̏е̥́ пок̌̌̚ло, ̸то ̬е̐ул̛̬о̛̦̏̌е к̵̭̌̌̚т̦̭̌к̵̛ ̦̍̌ко̏ 
о̭у̺е̭т̏л́ет̭́ ̏ ̭оот̏ет̭т̛̛̏ ̭ ̛̥̬о̛̼̥̏ те̦де̶̛̛̦̥́ ̴̛̦̦̭̌о̏о̐о 
̬е̐ул̛̬о̛̦̏̌́. О̦о ́̏л́ет̭́ т̺̌тел̦̽о п̬оду̥̦̦̌о̜ ̛̭̭те̥о̜ ̥е̬ ̦̌ 
о̭̦о̏е ко̥плек̭̦о̐о ̦̌̌л̛̌̚ ̛ п̬о̦̐о̦̚о̜ о̶е̦к̛ ̭оот̏ет̭т̏у̵̛̺̀ 
̛̦д̛к̌то̬о̏ ̛ пок̌̌̚теле̜ ̦̍̌ко̭̏ко̜ де́тел̦̽о̭т̛. ʪ̦̦̼̌е ̛̥̚е̦е̛̦́ 
дол̙̦̼ поло̛̙тел̦̽о ̭к̌̌̚т̭̽́ ̦̌ у̭то̸̛̜̏о̭т̛ ̦̍̌ко̭̏ко̜ ̛̭̭те̥̼ ̏ 
̶ело̥.  
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